Vanishing of Risk Factors for the Success and Survival of Newly Founded Companies by Kauermann, Göran & Tutz, Gerhard
Kauermann, Tutz:
Vanishing of Risk Factors for the Success and Survival
of Newly Founded Companies




  	   










   !!
 
    	 
 
 	





	  	  	
 

     	
 
 	   
 	
  	   
  	
	
    	
  
	




     	 
  	
  	  

 
  	       	 
 	

    	 	
  
 




  	  	





  	  #			 $	
 % #& '
& ( )






	 	     		




  	 
  	 (  	






	   		
   	  	 	
 
   	 
	
  . 	    -	

  		     	
 
  	
      	
 	 	   

  





 		     	 	      
  	  	   	   	
   
	
		     
	  	 
	 	
 	 	  
     	
  	 
     
	 	
       	 	
  	
	
    		 	  
	  	   
      		 	
  	 
 	  		 

	    	 	 	 	
  	 	   	
 

 	        	   	
      		  		 	   ! 
      	"  	  
  	  ! 	

 		  	    	    
# 	   	
   $%     
	   
 &'(   &')    	
 *   	  	
 +  
  
	  ,  
	 - .	 / 0
,		 + 1 	

2  	  	 	

 '3&      	   
    		  
	     *4
54	
 6 7 1 &&$2 	 *4 1 &&(2  	  	 	
   	 	
 !    	   
	 	
  	   ! 	
  		     
  	  	  	 	  
 	
   
!   
	 	
   	    
$
   !     	 ! # 	 
    	 	 ! 	 
	  
1   	 2
  	  	    8  	   
# 	       
 	
  	 
    	
 	    	
 	  
	  
9		    ! 	
    
	    
8	 	
  	      
		   	

  :  	
  
* 	  +   
      1    ;  
< 	=2  1  $ ;   <
=2  "		




,	 	     	 	
 
		   

 	 >	 	 	  	     	
 1	




#    	   
 	   
	  $ 	 	 	 1





,	      	 @	   	 	  
%
# 	   	 	  	  ) 	 1
  ;  

      $    ;   
  	   $ 2
    	
 
          1
	 ;   
  
     A 	2    	 	! 	 	
       1
	 ;   
 	    
A 
	  	2 9		   	     
	 
	 	 	  1  ;   
     	 A

	 	2           
	 1	 ;   










2   1  ;   
	 "	 	   %A  	
  A 	B
$ ;  
	 	 	 	  3A  A 	2  	 	
 
	     		   	  1	  ;   
	
		  A 	B  ;   
	    

	  A 	2 9		  C 	
  	    
 	
   	 1	 ;   
	 C 	
  A 	2
.  C  	
 
  	
 	 	  	  
	      	 >    $ 	  D  
	 	
  	 !     
	  	 	 !
     	  	 #    
 	   	  	
 	  	    	
3
 	 !
   	  
		  .	 $  	  	 
   	  >    $ # 	  	
 	 !    	 	 	 9	 	
 	     	 	    
	 
    	 !   .	 %    	
 	    
	     	
  	
      	 	












  12   	
   	    	
  	        	   	
	 	
   
 
 	  Æ
 


















;     
   	    	 
 Æ
 
; A    	         	
 
		 	   





 	   .   	   
 	    	 	
 Æ
 
   	
     	
        >	




12 ;  1 ;   2 1 2
 D 
	   	 
	 
   C  	 #
	 12 	  	 	 	  












 12   	 	 
	  		 	 
	 12   	

	      
		  1$2 
 
12   		  D
 

12   ! 	
  	 

  	 	    
		   
	  ;          	  	 	

 ! 	 	  	   	 

   
    	 








 		  	 
	  	
 	    	
  
		 	 	   	 	 
9	 1$2 	   	 	
  C   
	 >    $
     	
  !     F	 	 1$2 
	  		      	 	
  	 !  	




   
	  	 C 1$2 
	 
	  C 	
     	 !   


















 	   C  	
 	   !  
   C
 	
 	 ! 
)
   	
     	
   	    	 

 	
   	 ! #    	
   




  	 	    	 	 	 		
>     
	 		  	   .	   	 

 	
 	      	 !  	  
>	 	 	
 	 	
  	  	 	 	
  	 	 
	 	    	   
	 D  :   
	   	 	
 C  
  	    

	  	























	   	   
		 
	 	





2 E $ 12 132
  12   		    	 1 C 
	 2 
12 	  	 	   	
 	  	  	 












    	
    
   	 		
	

    1$2    	
 	C	    G
6 D 1$AAA2    	    	



























; 1&21A2 12  	   
	
    %

   	









 &2  Æ12  	 
	 . $























2  	  8 	 
      G
 6 D 1$AA 2   	  
 	 		 	    
 	 '

   1%2  		    
  <	 			=      	
   	











2   	     	
 1)2
  C 	   132 	 		  	 	 




     !

#  	   	  .	       	 1$2 
  ' 	    .	     1 		  
   D   	   ;  A 
	 12  
	 2 9	 1$2 	  	
  	Æ 	    

	 >    $    	  8   
   
	         ' 	   	
 

1>    $ 	 2




D	    		   !    	D	   
'
 	  	 >	 	 	   8  
	
	 	  		 >	 C  	    
  	 	      	 !  	  8
 	 
	   	     	 
 	   	 !  	 	   ! 
 	  	  	 !     
 	 
	    
	 	 	  
   	
      	      	   

 	 $         	  	 
	
     	
    	 
1 $ 	 2
# 	   	
   	 	   	 	 
	 
  	   	   	 
$ 	  	 	
 	     >	  	 	
  	
  	  	    
 	 

1	 (2   	 	  >    $  	D	
  ,  	  !" 	 	 (  	 8




	 	  	   !"   	 3  	
 	 	
         	Æ
   > %    	!     %
1> %   % 	 2
&
   
	  ! 	
   	
  
   	
   
        D     	 
 !      
     
	 	 %
   	 
	         
 
	         	
 
 
	    	
  	 
  
 	   >   	
 
	 	        ! 
  	 	 
  	
    	 1  %A 2  D    !
    	  	 	 
 % 	  	 ! 	 	
   	  /
  	     	   
  
	  $ 1	 3

2  		  	   
	 
	 	 3   
	 	 	  	 ! 	 
  
	 	
  	    	  
	   
 
	     	 	 "	 	 	 
 
	   	    	 	  % 	  	 	  
  9		 
  	      	   
 	
 
 ,	  
	  	  	  	 
    D 	 	    	  
  > 	 	 	
       
	 






  	   ! 	
  
	 
	     	

 
	 	      	
      
      	    	
  	 	 	

 
	   
 
	   	 	
     
 	        	
  	   	
   	 	  	   
	     !



























 	  
 
  	 	  		
		 	




































 	  	
	
  
	 	   
		 1  > 6 D $AA  
&2 >	  	
 	   
 	      	  	




























    	 	      	  ?	  
		 Æ
 
;    
 
        	 1H2  	
		 		 









12   











2 	  1 
 
2J  1'2
 		    1'2 		 	  		 	
  	 















  	  CD   	   ; 12  ;        K
CD	 	
 1&2  	   		   	 		
	  	 	 12  	  
	 	 CD  	
	 	
 1&2  	 	  		 >	 	 	
 1
 
2   	

 




 2  12   	
 
	   	   		   	 






















  CD	 
	 
 
;           		 

1 2    

1 2   	 	
 		 		 	   
        
 
		 	     G 6 D 1$AAA2 1 	 >
 $
> 6 +"  &&'2  ! 	    	  	 
 Æ
 
 1&2   	  :  
 
	  	 		









































































































	 1  2  
	    	  Æ
 	
;    Æ
 















;  2 ; A    
 	 	
  	   	    	 	
 


























































































































E    




































































































E    1 %2
9		 


























































































































0  		  	      	 ,1

2  
  	 ,1

2  	  	   	 	
   
! 
	     
	 		  1  > 6 +"
 &&)2  	 
	     	 		  	  	
 	         	  
		            	   




-	    	 1%2   	 	 # 
 	
  		 	
 	  	 		     .
6 #	 1 &&$2  	 G 6 D 1$AA 2 >	 	 	 	
    	 	   .  1.  &''2
    	     	   	 
	 
 		  	      	 	 	

 	    	
   		   













  	 	
   		 # 

	  	   

 C  	  		    





























   	2    1	2 	  
	   




2  		  	 ?	   
  		     		 		  
 
1 2  
	   - 	       
   
		





2  	  	


































































12  	  C  

 
	     		 K!	 	
  	 		 1 H2
 	 	 
	    












































 	   
	 ! 1 )2 
 	 
























































       		 	
  	 *












































  	  . 6 #	 1 &&$2 
	 	 		 	   F
 1 &&(2 
	  		 	    
	 	
 	 	 
	  	 Æ   	 1 &2  
        		  	
 
	      	      	 
Æ
 








































2   		  
 1 %2 
















*4 M 1 &&(2 .  	 	
  
	   /	
 	
 .			 :9C04 94 5
N	
*4 M 54	
 5  7 / 1 &&$2 .  	
 

	  	D	     $$HO$3$
> :  D + 1$AA 2     
   1$ 2 ? P	Q . N
> M > 9  +"  1 &&'2 :	 C 		 	
 
        !     (& O
)A'
> M  +"  1 &&)2  
     
:		Q , 6 F
F    / 1 &&%2 NO	Æ 	   
    !    H(HOH&)
 )
F . 1 &&(2 . 	  		  	
" " " "   %(3O %)(
G +  D + 1$AAA2 :	 		 	  
	Æ 	    		   #
 	
 %3%O%H 
G +  D + 1$AA 2  D   
 	  		       
 !     3H O  ))
.    #	 # F 1 &&$2 5	 		  		
 	 " " 
  H)'O 'A$
. 5 1 &''2 G 		    	   
    !    3 %O3%)
 H
 N ,	
      ;   
	  
  $ ;   
	 
 	
  ;   
	 	   A
	
  ;   
	 	   A
	 
   ;   
  $ 	

 $ ;   
  % 	
	 
  ;   
      $ 
  ;   
     	
   $ 
  
	 ;   




	 ;   
      
  ;   
    	
	 ;   
  	  	 
; A 
	  	





 ;   
	   1
 	 2
	  ;   
	 		 
	 ;   
	 C 	
    	
 
  ;   
	 "	 	    %A 
$ ;   
	 	 	    3A 
  Q K	  	 	
 
	  ,
? N ,	Æ 		 	
 	 	
    )($ ))& %3%H
	
 		   	 
	  )(' (3% %3$(
$ 	
















    )H) % $ %3 3
( 	





    )'A $3$ %3 A
 $Q :		   	 
	 	 	

	 3 	 3

-! - . N - . N
		     (3A   % ) H




	  A(  $'' A(H $(A




	 A$H $3A A%A $H3









 A(% 3&  A3H 3(%
 %Q 5   	  D  
	 	


























































































































>  Q N 	Æ 
	 	   1 2 .	 	D	  	
D	 !  


































age1  (<= 30)
months







































> $Q N 	Æ 
	 	   1	 2 .	 	D	  	
D	 !  


























































> %Q N ,	Æ 
	 9	 %

